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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V mesiaci november sa neuskutoénila Ziadna aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu novembra 2014 bola 0,0 mil. EUR.

3. Aukcie statnych dlhopisov

V mesiaci nhovember sa uskutoCnila aukcia dvoch linii Statnych dlhopisov. Celkovo od zaciatku roka boli
predané S$tatne dlhopisy prostrednictvom aukcii, syndikatnych predajov a ,private placement®
v menovitej hodnote 4 880,8 mil. EUR.

Menovita Akceptované vynosy
Datum Datum Kupén hodnota (ceny) do splatnosti v

Dlhopis ISIN vydania | splatnosti  [% p. a] [mil. EUR] [%p.a]

ceIkovy‘akcept. Min. Priemer Max.
SD 219 | SK4120008301 | 20.11.2014 | 19.01.2017 4,625 185,0 115,0 (0,100 0,173| 0,199

8D 225 | SK4120009044 | 20.11.2014 | 28.02.2023 3,000 347,5 232,411,047 1,095| 1,123
Spolu 532,5 347,4

Spatny nakup - v mesiaci november sa uskutoCnila aukcia dvoch Statnych dlhopisov.

Akceptované vynosy (ceny)

Dihopis v;l?s,ap}gma- Datum Kuposn | Dopyt [mil. EUR] do soplatnosti v
dania splatnosti [% p. a.] [%pal
celk. akcept. Min. Priem. Max. ‘
8D 210 | SK4120006503 | 21.11.2014 | 21.1.2015 6 M EUR 2,5 1,0 100,046 |100,046 | 100,046
E2015 | XS0430015742 | 21.11.2014 | 21.1.2015 4,375 1,7 1,7| 0,030 0,033 0,035
Spolu 4,2 2,7

Kalendar aukcii anovych emisii pre rok 2014 je zverejneny na web -adrese
http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii.

Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2014
Datum aukcie 20.1.117.2.117.3 |17.4.(19.5. | 16.6. 16.9.(20.10. | 18.11

Datum vysporiadania |23.1. [20.2. [ 20.3. [ 24.4. | 22.5. | 19.6. 19.9.]22.10. (20.11.

Stavové udaje st k datumu 30.11.2014
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http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii

4. Spéatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

V mesiaci november ARDAL realizovala spatné nakupy statnych dlhopisov do portfélia MF SR formou
priamych obchodov: dfia 6. novembra EUR 2015 XS0430015742 v menovitej hodnote 10,0 mil. EUR
s cenou 100,905 %, dfia 14. novembra SD 210 v menovitej hodnote 10,0 mil. EUR s cenou 100,052 %,
dfia 20. novembra SD 210 v menovitej hodnote 10,0 mil. EUR s cenou 100,047 % a dfia 24. novembra
8D 210 v menovitej hodnote 0,989 mil. EUR s cenou 100,0438 %.

Do konca roka 2014 bude ARDAL kupovat dlhopisy splatné v januari 2015, konkrétne SD 210
ISIN SK4120006503, ktory je registrovany a kétovany na Slovensku a SD EUR 2015 ISIN
XS0430015742, ktory je registrovany v Luxemburgu a kétovany v Londyne. Cena spiatného
nakupu bude odvodena od ceny na pefiaznom trhu pre prislusné obdobie.

5. Stav emisii statnych dlhopisov

Ku koncu novembra boli otvorené 4 linie Statnych dlhopisov. Na predaj na primarnom trhu su k
dispozicii dlhopisy v menovitej hodnote 3 854,1 mil. EUR.

. : Zostava
Dihopis Datum Datum Vvdané vydat

vydania splatnosti

[mil. EUR] | [mil. EUR]
3D 219 | SK4120008301 | 19.01.2012| 19.01.2017 2 674,6 325,4
3D 223 | sk4120008871 | 15.11.2012| 15.11.2024 1932,0 1 068,0
3D 225 | SK4120009044 | 28.02.2013| 28.02.2023 3000,0 0,0
3D 226 | SK4120009234 | 28.05.2013| 28.11.2018 1783,0 1217,0
3D 227 | SK4120009762 | 16.01.2014| 16.01.2029 1756,3 12437
Spolu 11 145,9 3854,1

6. Vladne uvery

V mesiaci nhovember nedoslo k ¢erpaniu Ziadneho vladneho uveru.

7. Finanéné zavazky statu

Finan&né zavazky $tatu k 30.11.2014 st uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 35786,1
Statne pokladniéné poukazky 0,0
Vladne avery 1564,8
SPOLU 37 350,9

8. Stav statneho rozpoétu

Vydavky Statneho rozpod&tu boli k 30.11.2014 vacésie ako prijmy o priblizne 2 305,01 mil. EUR.

9. Vyhlad na december 2014
V mesiaci december nie su splatné Ziadne finanéné zavazky Statu z cennych papierov.

Na z&klade rozhodnutia emitenta nebude aukcia Statnych dlhopisov v decemobiri.

Stavové udaje st k datumu 30.11.2014
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10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a. s. Udaje su v percentach.

31.12.2009 | 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.11.2014

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 90,2 78,9 74,8 70,1 50,6 50,0
- banky 63,0 47,7 45,9 44,3 37,5 32,1
- pravnické osoby 26,8 31,0 28,7 25,6 13,0 17,8
- fyzické osoby 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1
Nerezidenti 9,8 21,1 25,2 29,9 49,4 50,0
Statne PP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0
Rezidenti 100,0 89,9 84,4 65,5 87,0 0,0
- banky NA NA 28,1 39,5 87,0 0,0
- pravnické osoby NA NA 56,3 26,0 0,0 0,0
- fyzické osoby NA NA 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 0,0 10,1 15,6 34,5 13,0 0,0

11. Iné informacie

V sulade s vaésinou krajin EMU aj Slovensko od 6.10.2014 meni vysporiadanie obchodov na
primarnom trhu so Statnymi cennymi papiermi na D+2.

ESDM tladova sprava - harmonizované zavedenie D+2 ako Standardu maximalnej doby pre
vysporiadanie obchodov na neorganizovanom sekundarnom trhu s prevoditelnymi Statnymi dihopismi
pocinajuc driom 6.10.2014 je v plnom zneni na nasej web adrese:
http://www.ardal.sk/_img/Documents/SCP/Dokumenty%20primarneho%20trhu/ESDMregulationSK.pdf

Od januara 2013 ARDAL uskutoCnuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V aukény den
(http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii) sa méze uskutoCnit’ viacero
aukcii su€asne (v rovnakom ¢ase) alebo v rozdielnom Case.

K 28.2.2014 maju podpisanu zmluvu asu primarnymi dealermi tieto banky
(http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/ucastnici-primarneho-trhu/zoznam-pd):

Barclays Bank, Citibank Europe plc, Crédit Agricole CIB, CSOB (KBC), Deutsche Bank, HSBC France,
ING Bank, Natixis, SLSP (Erste), Société Générale, Tatrabanka (RBI), Unicredit Bank a VUB (Intesa).

Stavové udaje st k datumu 30.11.2014
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